
 

 

Centr

What 

The CSDR
Deposito
2017.  
 
CSDs  are
assets on
 

 
 
 

This legis
(EUI)  usi
Exchange
 
This  doc
associate
 
The UK’s 
 

What 
 
CSDR req
between
 

 

 

The struc
 
Omnibus
 

Clie

Clie

Clie

 

ral Securi

is the Cen

R is EU legisla
ories (CSDs).  T

e  companies 
n behalf of firm

shorter settle

strict organisa

A requiremen

slation only ap
ng  the  Crest
e Traded Fund

ument  explai
ed costs that a

CSDs is Euroc

are the ty

quires firms, li
:‐ 

an ‘Omnibus 

securities for 

an ‘Individua

are held sepa

cture of the tw

s Client Segre

ent 1

ent 2

ent 3

ities Dep

ntral Secu

ation which ai
This regulatio

that  facilitate
ms such as IM

ement periods

ational, condu

nt for firms to

pplies to secu
t  System  whi
ds (ETFs). 

ns  the  differ
apply. 

clear UK and I

ypes of seg

ike IM Asset M

Client Segreg

many clients 

l Client Segreg

arately from se

wo different a

gated Accoun

positarie

rities Dep

ms to harmon
n applies to U

e  the  trading,
M Asset Manag

s; 

uct of busines

 offer individu

urities that are
ch  include,  b

ent  levels  of 

reland Limite

gregated

Management 

gated Account

are held on a

gated Accoun

ecurities of ot

accounts is illu

nt  

IM Asse
Manageme

 

s Regula

pository Re

nise the autho
UK CSDs unde

,  settlement,
gement Limite

ss and pruden

ual client segr

e traded and 
but  are  not  l

segregation

d. 

accounts 

Limited, who

t’ (OCSA) or a

a collective ba

nt’ (ICSA) whic

ther clients. 

ustrated below

et 
ent Ltd

ation 

egulation

orisation and 
er The Central

and  the  safe
ed.  The regula

ntial requirem

regation 

settled throug
imited  to  Eq

offered  to  cl

under CS

 trade though

an Omnibus A

sis and; 

ch is an accou

w:‐ 

Om
CS
o

(CSDR)? 

supervision o
 Securities De

ekeeping  and
ation does thi

ents for CSDs;

gh Euroclear U
uities,  UK  Go

ients  and  the

DR? 

h a CSD to offe

Account, whic

nt where secu

mnibus account a
SD (holding asset
of clients1, 2 & 3)

of EU Central 
epositories Re

d  protection  o
is by introduc

; 

UK and Irelan
overnment  B

e  protection, 

er its clients t

ch is an accou

urities of a sin

at 
ts 
)

  

Securities 
egulations 

of  client’s 
ing: 

nd Limited 
onds  and 

risks  and 

the choice 

unt where 

ngle client 



 

 

 
Individua
 

Clie
(Segre

Clie
(Omn

Clie
(Omn

 
 
IM Asset
Nominee
Managem
Discretio
 
An  Omn
processin
Account 
 
An  Indivi
clients.  T
held with
 

What 
 
The  UK  h
securities
records a
the same
 
In  the  un
Omnibus
therefore
of  the  fir
However
England 
Account 
 

al Client Segre

ent 1
egated)

ent 2
nibus)

ent 3
nibus)

t Managemen
es  Limited  de
ment  typically
onary Manage

nibus  Account
ng  and  all  cli
is a simpler an

idual Client Se
The account w
hin that accou

benefits a

has  a  robust 
s held in an o
are maintaine
e level of prot

nlikely  event 
s Account or a
e protected a
rm’s Nominee
r,  there are  li
and Wales  in
is different:‐ 

‐ In the ca

would be

other clie

or in an O

held for a

‐ In  the  ca

proportio

egated Accou

nt  Limited  reg
esignated  to  a
y holds  all  clie
ment Agreem

t  offers  the 
ents  retain  t
nd therefore a

egregated Ac
will bear a des
unt.    

and risks d

existing  clien
omnibus accou
d in accordan
ection from b

the  firm  did 
an Individual 
gainst any cre
e Company ar
mited  situatio
nsolvency  rul

se of an Indiv

e attributable

ents for whom

Omnibus Acco

another client

ase  of  an  Om

onate to their

unt 

IM Asse
Manageme

gisters  client 
an  Omnibus 
ent  securities

ment, or any ot

advantages 
heir  anonym
a more cost e

count  is used
signation that 

does acco

nt  asset  prote
unt and addit
nce with the F
both Omnibus 

become  inso
Segregated A
editors makin
re held  for  th
ons  in which 
es,  the  impac

vidual Client S

e to the client

m securities a

ount.  Similarl

t or clients.  

mnibus  Accou

r holdings. 

et 
ent Ltd

securities  at 
Account  or  I
s  in  an Omnib
ther agreeme

of  simplified
ity  (unless  a 
effective solut

d to keep a cl
 will be uniqu

ount segre

ection  regime
tionally firms a
inancial Cond
 Accounts and

olvent,  regard
Account, they 
ng claims agai
he benefit of 
this may not
ct  on  an  Om

Segregated Ac

t  for whom th

re held, eithe

y, the client w

unt  the  impa

Se

a

Om
CS

the  CSD  in  t
ndividual  Clie
bus Account u
ent signed wit

d  settlement,
statutory  dis
ion to manag

ient’s  investm
ue to that clien

egation br

e  that  alread
are subject to
duct Authority
d Individual Cl

dless  of  whet
do not form 
nst these sec
its clients wh
t be  the  case.
nibus  Accoun

ccount, the wh

he account  is

er within their

would not be e

act  of  any  sh

egregated accoun
at CSD (holding 
assets of client 1)

mnibus account a
SD (holding asset
of clients 2 & 3)

he  name  of  I
ent  Segregate
unless elected
h us.   

administrati
sclosure  is  re
ing a number 

ments separat
nt and only th

ing to clie

y  provides  a 
o regular exte
y’s CASS Rules
lient Segregat

her  client  sec
part of the fi
urities.  Secur
ho retain  full 
.    In  the even
nt  and  Individ

hole of any sh

held.    It wou

own Individu

exposed to a s

ortfall  is  sha

nt 

)

at 
ts 

 

IM  Asset Man
ed  Account.   
d otherwise u

ion  and  reco
equired).  The 
of clients’ sec

te  from those
heir investmen

ents? 

level  of  prot
ernal audits.  A
s, clients shou
ted Accounts.

curities  are  h
firm’s propert
rities held in 
beneficial ent
nt of a  shortf
dual  Client  Se

hortfall on tha

uld not be sh

ual Segregated

shortfall on a

red  among  a

nagement 
IM  Asset 
under  the 

onciliation 
Omnibus 
curities. 

e of other 
nts will be 

tection  to 
As long as 
ld receive 
  

held  in  an 
ty and are 
the name 
titlement.  
fall,  under 
egregated 

at account 

ared with 

d Account 

n account 

all  clients, 



 

 

Security 
Omnibus
Agreeme

Are fir
Segreg

In  gener
Account 
associate
charging 
Client Se

Account 
could be 
 

 
 

 
IM Asset 
structure
 
The costs
our Portf

Disclai
its  assoc
reference
acting as
of financ
 
This  doc
Clients sh
documen

 

Interests  are
s Account.  Ho
ent with the fi

rms likely 
gated Acco

al,  the  costs 
due to the in
ed  with  settin
a quarterly f
gregated Acco

opening fees 
subject to the

a fixed one of

a fixed month

Management
e, and does no

s in this sectio
folio Managem

imer This D
ciated  nomin
es  to  “we”,  “
s participant in
ial services.  

ument  is  not
hould seek the
nt.  

  a  considerat
ow the firm de
rm. 

to impose
ount? 

are  higher  fo
creased opera
ng  up  and  m
ee for this se
ount. 

may be charg
e following fe

ff account ope

hly account m

t Limited doe
ot currently ad

on only refer 
ment Fee or O

isclosure is re

ee  company,
“our”,  “us”  an
n the relevan

t  intended  to 
eir own legal 

tion  when  co
eals with Secu

e higher c

or maintainin
ational compl
aintaining  an
rvice.  Clients

ged by the CSD
es imposed b

ening fee; and

maintenance fe

s not currentl
dd any charge

to the segreg
Ongoing Advic

equired by UK

  IM  Asset  M
nd  “IMAML” 
t Central Secu

constitute  le
or other advic

omparing  an 
urity Interest a

costs for h

ng  an  Individu
lexity, the tim
n  individual  a
s will be infor

D for an Indivi
y the CSD on 

d  

ee   

y intend to ch
es levied by ou

gation of a clie
ce Charge.  

K and EU law a

Management 
are  reference
urities Deposi

egal  or  other 
ce if they requ

Individual  Clie
are covered in

holding an

ual  Client  Seg
me taken to ad
ccount.    IM  A
rmed of this c

idual Client Se
each account

hange the exis
ur UK CSD, Eu

ent account h

and relates to

Nominees  Li
es  to  IM  Asse
itory “CSD” or

advice  and  s
uire any guida

ent  Segregate
n a client’s Inv

n Individua

gregated  Acco
dminister that
Asset  Manage
charge before

egregated Acc
:  

sting Omnibus
roclear UK an

eld with a CS

o IM Asset Ma

mited.  Throu
et Manageme
r IM Asset Ma

should  not  be
ance on the m

ed  Account  a
vestment Man

al Client 

ount  over  an 
t account and
ement  Limite
e opening an 

count, and clie

s Account cos
nd Ireland Lim

SD, it does not

anagement Lim

ughout  this  d
ent  Nominees
anagement as

e  relied  upon
matters discuss

against  an 
nagement 

Omnibus 
 the costs 
ed  will  be 
Individual 

ents 

st 
ited.   

t relate to 

mited and 

document 
s  Limited, 
s provider 

n  as  such. 
sed in this 


